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Mercado reduz

estimativa de inflacao
para 2026

Mediana do relatério Focus para o IPCA deste
ano oscilou de 4,06% para 4,05%; taxa esta 0,45
ponto porcentual abaixo do teto da meta, de
4,50%
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BRASILIA - A mediana do relatério Focus para o IPCA de
2026 oscilou de 4,06% para 4,05%. A taxa esta 0,45 ponto
porcentual abaixo do teto da meta, de 4,50%. Ha um més,
erade 4,10%. Considerando apenas as 56 estimativas
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O IPCA encerrou 2025 com alta acumulada de 4,26%,
conforme divulgou o Instituto Brasileiro de Geografiae
Estatistica (IBGE) na ultima sexta-feira, 9. O resultado ficou
abaixo da ultima mediana do Focus, que previa que alta de
4,31%, e da estimativa do Banco Central para o periodo, de
alta de 4,4%.

Conforme trajetéria divulgada no comunicado da reunido
de dezembro do Comité de Politica Monetaria (Copom), o
BC prevé que o IPCAird encerrar 2026 com altade 3,5% e
espera que a inflacdo em 12 meses chegue a 3,2% no
horizonte relevante, atualmente localizado no segundo
trimestre de 2027.
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Banco Central aumentou sua estimativa de crescimento da economia brasileira neste
, Foto: André Dusek/Estadao

A partir de 2025, a meta de inflacao passou a ser continua,
com base no IPCA acumulado em 12 meses. O centro é de
3%, com tolerancia de 1,5 ponto porcentual para mais ou
para menos.

PUBLICIDADE

Se ainflacao ficar fora desse intervalo por seis meses
consecutivos, considera-se que o BC perdeu o alvo. Isso
aconteceu apds a divulgacao do IPCA de junho. Em
novembro, a inflacdo acumulada em 12 meses caiu a 4,46%,
abaixo do teto. No ultimo Relatério de Politica Monetaria
(RPM), o BC reafirmou seu compromisso com a
convergéncia da inflacao ao centro da meta, de 3%.

Leia também

« Oecodainflacao e os juros altos

« 2025 foi de alta no PIB, mas também de deterioracio
das contas publicas que traz risco para 2026

« Inflacdo: quais os itens que mais encareceram em
20257 E os que mais baratearam? Veja lista
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natural do processo de convergéncia a meta”, diz o texto.

No Focus desta segunda, as projecoes para o IPCA de 2027
e de 2028 permaneceram em 3,80% e 3,50%,
respectivamente, pela 10 semana consecutiva.
Considerando apenas as 52 estimativas atualizadas nos
ultimos cinco dias Uteis, a medida para o IPCA de 2027
também ficou em 3,80%.

Para o IPCA de 2029, a mediana permaneceu em 3,50%,

pela 19° semana seguida.

PUBLICIDADE

Juros

A mediana para a Selic no fim de 2026 permaneceu em
12,25%. H4 um més, estavaem 12,13%. Considerando sé as
52 estimativas atualizadas nos ultimos cinco dias uteis, a
mediana seguiu em 12%.

Em dezembro, o Comité de Politica Monetaria (Copom)
decidiu manter a Selicem 15% pela quarta vez seguida. A
decisao veio em linha com a mediana do Focus para a Selic
no fim de 2025, que permaneceu estavel nesse nivel por 24

semanas seguidas.

Na ata, o colegiado afirmou que “a estratégia em curso, de
manutencao do nivel corrente da taxa de juros por periodo
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A projecao para o fimde 2027 continuou em 10,50% pela
48°? semana seguida. Considerando s6 as 47 estimativas

atualizadas nos ultimos cinco dias Uteis, a mediana também
ficou em 10,50%.

PUBLICIDADE

A projecao para a Selic no fim de 2028 subiu de 9,75% para
9,88%. Ha um més, erade 9,50%. Para o fim de 2029, a
estimativa permaneceu em 9,50%, pela 11* semana
seguida.

PIB

A mediana para o crescimento do Produto Interno Bruto
(PIB) brasileiro em 2026 permaneceu em 1,80%, pela 52
semana seguida. Considerando apenas as 40 projecoes
atualizadas nos ultimos cinco dias Uteis, mais sensiveis a
novidades, a estimativa subiu de 1,74% para 1,87%.

O Banco Central aumentou sua estimativa de crescimento
da economia brasileira neste ano, de 2,0% para 2,3%, no
Relatério de Politica Monetaria (RPM) do quarto trimestre.
Segundo a autarquia, a elevacao refletiu a revisao nas
séries histéricas das Contas Nacionais Trimestrais (CNT),
gue afetou, especialmente, o crescimento da agropecuaria
no primeiro semestre, e um resultado do terceiro trimestre
ligeiramente acima do esperado.
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em 1,80%. Had um més, erade 1,83%. Considerando sé as
34 estimativas atualizadas nos ultimos cinco dias uteis, a

mediana para periodo ficou em 1,80%.

PUBLICIDADE

As estimativas intermediarias para 2028 e 2029
permaneceram estaveis em 2,0% pela 96% e 43° semana

seguida, respectivamente.

PUBLICIDADE

Ddlar

A mediana do relatorio Focus para a cotacao do ddélar no
fim de 2026 permaneceu em R$ 5,50 pela 132 semana
consecutiva. A projecao para a moeda no fim de 2027
continuou em R$ 5,50 pela 11° leitura seguida. Para o fim
de 2028, se manteve em R$ 5,52. Um més antes, erade R$
5,50.
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apreciacao da divisa brasileira foi motivada pelo
enfraguecimento global do délar e pela atratividade das
operacoes de carry trade, na esteira do forte ciclo de
aperto monetario conduzido pelo Banco Central, que levou

a Selica 15% ao ano.

A projecao anual de cambio publicada no Focus é calculada
com base na média para a taxa no més de dezembro, e ndo

no valor projetado para o ultimo dia util de cada ano, como
era até 2020.
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