Com possivel corte de juros nos
EUA, acoes ciclicas entram no foco

Papéis ligados a economia doméstica devem ganhar mais espaco no portfolio dos investidores estrangeiros

DESAD PALLD

As acoes maisligadas a eco-
nomiadomésticadevemga-
nhar espaco no portfolio
dos investidores estrangei-
10s, que provavelmente vol-
tardoafazeraportes na Bol-
sa brasileira assim que os
Estados Unidos comega-
rem a reduzir os juros. Nes-
te primeiro trimestre, a sai-
da de recursos externos ja
deu sinais de ser a maior
desde 2020, em boa medi-
da pela perda de atrativida-
de de papéis ligados a com-
modities com incertezas en-
volvendo a China e ruidos
politicos em torno de Petro-
brase Vale.

“A atratividade das em-
presas ciclicas pode vir a se
potencializar por serem
mais sensiveis a juros, com
os cortes na Selie, e enquan-
to o ciclo de commoditics
estd mais complexo”, afir-
ma Rodrigo Moliterno, so-
cio fundador da Veedha Tn-
vestimentos

O Tta BBA elevou nesta
semana a recomendagio
para o setor de consumo
discricionario paraoverwei-
ght(equivalentea compra),
mencionando tendéncia de
melhora na economia do-
méstica, & medida que a

S 4ATOS CEALILRAIAT DPR LTS TALS O T LYY

- -

332140 oo raomy

>e
-~ - = . - e Y - “

ey (i .
::v- !.w st e vare e gy,
) ATHAEE  Onsaldl  AUTHOWE <1 ELU  STOREA AnFov -

== 8w
Lo -

- v -
cmemu  Sneam LEMIV

S
pem? !
Syl

.
<mecow

Saida de recursos externos dd sinais de ser a maior desde 2020, em parte pelas incertezas envolvendo a China

duto Interno Bruto (PIB)
do Brasil para 2024 de
1,8% para 2%.

Em relatorio recente, o
Bank of America (BofA) diz
queainda vé faltade apetite

equipemacro do banco revi-
sourecentemente sua previ-
sio de crescimento do Pro-

por commodities entre os
investidores. O fraco de-
sempenho do minério de
ferro no acumulado do ano
e 0 antineio de nao paga-
mento de dividendos ex-
traordinirios da Petrobras
sao fatores-chave, afirma.

Também citando o caso
Petrobras, o Goldman Sachs
recomendou na tltima se-
mana a venda de agoes de
estatais brasileiras por conta
do“aumentoda intervencio
governamental” e conside-
rando que as cotacies estio
commultiploshistoricamen-
te mais elevados do que de
seus homologos privados.

Moliterno, da Veedha,
pondera que os estrangei-
ros ainda devem continuar
se posicionando em gran-
des nomes, como Petro-
bras, Vale e Ital, e ndo se
limitar as agdes ciclicas que
tém baixaliquidez.

Mas em relacio a outros
paises emergentes, o Brasil
seguecom multiplos descon-
tados e tembons fundamen-
tos - sendo o corte da Selic
um dos principais por esti-
mular a economia - para

ue se destaque no olhar

os investidores estrangei-
ros assim que o Federal Re-
serve (Fed, o banco central

americano) iniciar a traje-
toria de flexibilizagio mo-
netaria, segundo Paulo
Abreu, socio e gestor da

Mantaro Capital.
(Estadio Conteido)



