Fed poe em xeque Ibovespa a
140 mil pontos e eleva duvidas

DESADPAULD

Asincertezas externasreavi-
vadas principalmente em
decorréncia da disparada
dos titulos do Tesouro dos
Estados Unidos comecam
acolocar sob revisdoas pro-
jecoes de até 140 mil pontos
para o Ibovespa deste ano,
elevando ainda mais as du-
vidasemrelacioa2024.

Lste cendrio ja turvo ga-
nha um ingrediente extra:
o conflito entre Israel e os
terroristas do Hamas, que
ja deixou centenas de pes-
soas mortas, e pressiona o
petréleo para perto de USS
90 o barril. Isso tende a
elevarapossibilidadede po-
liticas monetarias restriti-
vas por mais tempo do que
oimaginado.

Ainda que a valoriza¢ao
do petroleo beneficie as
acoes do setor petrolifero, a
disparada do barril eleva os
riscos inflaciondrios. Se-
gundo Jodo Daronco, da
Suno Research, os efeitos
nos mercados dependerao
doquanto vaiduraro confli-
toequal serasuaintensida-

CENARIOS

Gabriela Joubert, estrategista-chefe
dolnter, afirma que a estimativa
parao Ibovespaem 2024 ainda
estasob revisao, afimde ter
um pouco mais declarezaem
termos macroecondmicos.

“Se paraadivinhar o que vai
acontecer com o Fed em novembro
jaestadificil,imagina prever o
quevaiserem2024?”, Ainda
que muitos considerem que ha
ativos “descontados” na carteirado
Ibovespa, aforga daatividade dos
EUAeosinaldeumainflacgioque
custaaceder rumoametade 2%
reforcama cautela. Comisso,
estima-se que o Fed deixard osjuros
em nivel elevado por mais tempodo
queo esperado - isso se nao optar por
um novo aumento dos Fed Funds
ainda em 2023. 0 que pode trazer
maior tragdo para o Ibovespa nestes
ultimos trés meses doano, segundo
Joubert, éa China. “Caso o cendrio de
estabilizacao se confirme na
economia asiatica, isso sim pode
destravar valor, considerando o peso
dasempresasdosegmentonoindice,
como Vale- que é acompanhia com
maior pesono lbovespa®.

de, além do fato de se a
guerraescalard para outras
regioes e se mais paises ade-
rirdo a este acontecimento.
“Isso vai ditar muito sobre
o prego do Brent (petroleo
dotipo Brent, referéncia pa-
ra a Petrobras), se ira ficar
alto por mais tempo”.

REVISOES
Algumas institui¢oes ainda
mantém suas expectativas
de 140 mil pontos para o
ndice Bovespa no fim de
2023, mas ja niao escon-
dem que o nimero pode
terminar em menor nivel
nao so neste ano, mas tam-
bém no seguinte. Com uma
politica monetaria aperta-
da no exterior, 0 espago pa-
ra cortes de maior intensi-
dade da Selic tende a dimi-
nuir, bem como um even-
tualciclo de quedamenor.
A Guide Investimentos,
por exemplo, colocou sob
revisio o preco-alvodo Ibo-
vespa. Antes, a casa espera-
va 140 mil pontos para o
fim de 2023, mas viu que o
ambiente de aversao arisco

CRIS FAGA/ESTADAD CONTELIDO

Instabilidades externas e situacao nos EUA ampliam incertezas

seacentuoulaforaedificul-
tou uma melhora local,
mesmo com o inicio de tra-
jetoriada queda da Selic.
“Os fundamentos inter-
nosainda caminham de for-
ma positiva. A Selic iniciou
sua queda e o desempenho
das empresas tem sido
bom, mas obviamentea pio-
ra nos titulos dos EUA ndo
era esperada no comeco do
ano. Com isso, umamelho-
ramais consistente do mer-
cado financeiro pode demo-
rar um pouco”, afirma o ge-
rente sénior de Research
da Guide Investimentos,

Fernando Siqueira.
Siqueira diz que trés me-
ses parece “pouco tempo”
para que o Ibovespa tenha
umavirada, mas esperaque
essa tendéncia de melhora
seconcretize em 2024.
Assim, mesmo queo Tho-
vespa nao va para algo en-
tre 130 mil e 140 pontos, a
tendéncia é de um avanco
considerdvel ao considerar
oatual nivel. Naultima pes-
quisa do Bank of America,
a maior parte dos gestores
esperava o Ibovespa entre
130 mil pontos e 140 mil
pontos no fim de 2024, co-

locando como maior risco
a este cendrio um aumen-
todosjuros americanos.

O Inter, contudo, esti-
ma desde dezembro de
2022 que o principal indi-
ce da B3 deve encerrar
2023 aos 118 mil pontos.
“Nao éramos mensageiros
do caos, mas enxergava-
mos a realidade. Quando
tentivamosolhar a frente,
0 cenario de corte de juros
poraqui ja pareciadado, a
China desacelerando era
esperado, e os EUA eram
a maior incognita”, diz a
estrategista-chefe do In-
ter, Gabriela Joubert.

TRACARCENARIO
Nesteambiente, especialis-
tas avaliam ser prematuro
tracar um cenario para o
Indice Bovespa antes de o
Federal Reserve (Fed, o
banco central dos EUA) si-
nalizar o rumoda sua poli-
ticamonetaria. “Vaidepen-
der muito dos proximos
movimentos do Fed, inde-
pendentemente de tudo o
que esta acontecendo. A
partir dai, veremos se o
mercadocontinuard consi-
derando que ha ativos ba-
ratos ou se buscara prote-
¢ao”, pontua o estrategista-
chefedo Grupo Laatus, Je-
fferson Laatus. (EC)




