Mercados
evem

sofrer com

o conflito

Previsdo é de dolar em alta e bolsas caindo

DESAQ PALLD

As incertezas em torno da
abrangéncia e da duracio
do conflito entre Israel ¢ o
grupo palestino Hamas de-
vem levar a uma onda de
aversdo ao risco “fortissi-
ma” nos mercados financei-
ros globais hoje, segundo o
economista-chefe da JF
Trust, Eduardo Velho.

Hoje é feriado do Dia de
Colombo nos Estados Uni-
dos, em comemoracgio a
descoberta da América no
dia 12 (o feriado ocorre as
segundas-feiras), mas ape-
nas o mercado de Treasu-
ries (titulos do Tesouro) es-
tara fechado.

Segundo Velho, a pers-
pectiva é de corrida ao dé-
lar e fuga da renda variavel,
como a Bolsa, tantono exte-
rior como no Brasil. Por

ANALISE

“Agoraas autoridades
monetdriasvaoter
que lidar com um novo
contexto, levandoem
contaaspectos que ndo
estavam na mesa antes
doiniciodo conflito
entre lsraele oHamas”

Eduardovelho
Economista-chefe da JF Trust

aqui, as taxas de juros dos
titulos com vencimento de
curto prazo devem subir na
esteira do avanco das cota-
¢coesdo petroleo e daqueda
do real, que pressionam a
inflagao.

Aolongo dasemana, con-
tudo, podera haver um re-
cuo das taxas dos Treasu-
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Bolsa de Nova lorque: conflito entre Israel e Hamas, que pode envolver o Ir3, tende a gerar aversao ao risco, que significa derrubar as acdes

ries e dos juros dos titulos
de longo prazo no Brasil,
com vencimetos a partir
de2030.

“Em movimento tipico de
aversio ao risco por proble-
ma financeiro ou
macroeconomico, dolar so-
be, enquanto bolsas e com-
modities (agropecudrios e
minerais, além do petro-
leo) caem. Mas como essa
guerrapode mexer com pai-
ses exportadores de petro-

leo, como Ira, deve haver
uma alta forte das cotagoes
dacommodity”, dizVelho.

Segundo ele, caso se con-
firme a informacéo de que
o Ira teria financiado acoes
do Hamas, pode haver no-
vas sangoes ao pais.

GUERRALONGA

Para Velho, osmercados de-
vem ter no radar que a res-
posta de Israel aos ataques
do Hamassera forte e dura-

doura, incluindo umainva-
sdo terrestre. As duavidas
pairam sobre eventual rea-
¢ao do Ird ao esforco de
guerraisraelense, o que po-
delevar a uma escalada das
tensdes geopoliticas e au-
mentar as incertezas sobre
o desempenho da econo-
mia mundial.

Diante daeclosaodo con-
flito, 0 economista observa
que os indicadores que se-
rao divulgados ao longo da

semana perdem um pou-
co de sua relevancia. Os
principais sdo o Indice
Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IP-
CA) de setembro e a ata
do Federal Reserve (Ban-
co Central americano),
ambos na quarta-feira,
além do indice de infla-
¢ao ao consumidor (CPI,
na sigla em inglés) em se-
tembro nos EUA, naquin-
ta. (Estadiao Contetido)




