BC sinaliza corte de juros em agosto

Reducdo da taxa Selic, prevista em apenas 0,25 ponto percentual, dependera do comportamento da inflagao

DEBRASILIA

A ata da reuniao do Comité
de Politica Monetaria (Co-
pom) do Banco Central rea-
lizada na semana passada
deixou mais claro que ha
uma “porta aberta” para o
inicio da queda dos juros
em agosto.

Segundo o texto, divulga-
do ontem, a maior parte
dos oito membros que parti-
ciparam da reunido avaliou
que a “continuagao do pro-
cesso desinflacionario em
curso, com consequente im-
pacto sobre as expectativas,
pode permitir acumular a
confianga necessaria para
iniciar um processo parci-
moniosodeinflexaonapré-
Ximareuniao”.

As pressoes do governo e
do setor produtivo paraum
corte de juros aumentaram
aindamaisdepois que o Co-
pom, nareuniao dasemana
passada, nio s6 manteve a
Selicem 13,75%, como tam-
bém nao indicou uma data
para o inicio de um ciclo de
afrouxamento monetario.

Agora, depois da divulga-
¢do da ata, o mercado ja vé
um novo cenario. “A porta

ja estava aberta, mas a ata
colocamais peso nabande-
ja de agosto”, diz o econo-
mista-chefe da XP Investi-
mentos, Caio Megale.

A avaliacio do economis-
ta Leonardo Costa, da Asa
Investments, também é
de um consenso para o
inicio de cortes da taxa
Selic na proxima reunido,
em agosto. O economista
ressalta, porém, que o ini-
cio do afrouxamento mo-
netario tende a ser bastan-
te gradual, com uma pri-
meira reducio de 0,25
ponto percentual.

O economista-chefe da
Terra Investimentos, Joao
Mauricio Rosal, vai na mes-
ma linha. Ele aposta em

Roberto Campos Neto, presidente do BC: divergéncia entre diretores

umareducao inicial de 0,25
ponto percentual, com a Se-
lic fechando o ano em 12%
- projecio que tem viés de
baixa, segundo Rosal, caso

o quadro da inflagao seja
mais benigno e permita
que o tamanho dos cortes
sejamaior.

O Banco Central deixou

claro, no entanto, que o
afrouxamento dos juros
exige “confianga na traje-
toria do processo de
desinflacio (quando o pa-
tamar da inflagdo fica me-
noremrelacio a um perio-
do anterior)”.

Sem isso, afirmou o BC,
ha o risco de um processo
de reducao dos juros, se
feito de forma “prematu-
ra”, provocar a retomada
da aceleracao inflaciona-
ria e a reversao do proprio
processo de relaxamento
da Selic pelo BC. Essaava-
liacao foi unanime dentro
do comité.

“O comité, unanime-
mente, avalia  que
flexibilizagbes do grau de
aperto monetario exigem
confianca na trajetéria do
processo de desinflacao,
uma vez. que
flexibilizacbes prematu-
ras podem  ensejar
reaceleragoes do processo
inflacionario e, conse-
quentemente, levar a uma
reversao do proprio pro-
cesso de relaxamento mo-
netario”, afirmou o BC.
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