Para locadoras, impacto dos
descontos pode ser limitado

Para este setor, a medida provisoria do Governo Federal pode trazer ventos contrarios, pelo menos no inicio
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DESAQ PAULO
As locadoras de veiculos po-
dem estar entre as possiveis
beneficiadas damedida pro-
visoria anunciada pelo Go-
verno Federal que estabele-
ce descontos de RS 2 mil a
R$ 8 milnospregosdosauto-
moveis. Analistas citam co-
mopossiveis vantagens uma
menornecessidade deinves-
timento e uma melhora nas
margens das empresas. Mas
a duragdo de quatro meses
para o subsidio e a exclusivi-
dade inicial de compra para
pessoas fisicaslimitamosim-
pactos positivos, segundo
analistasdomercadoerepre-
sentantesdosegmento.
Paraaslocadoras, ainicia-
tiva deve trazer ventos con-
trarios no primeiro momen-
to, mas favordveis no longo
prazo,segundoo Credit Suis-
se, que nao espera impactos
relevantes para a Localiza e
aMovida. Osanalistas desta-
cam a maior deprecia¢gao no
inicio, com a desvalorizacio
das frotas atuais. Por outro
lado, a depreciacio delongo
prazo diminuiria, poisas em-
presas comprariam carros
mais baratos, que entio se
valorizariam quando os sub-
sidiosacabassem.

RELATORIO

Em relatério sobre possi-
veis impactos da MP paraa
Localiza, o Itati BBA estima
umimpacto negativono lu-
cro liquido da companhia
de R8$ 900 milhdesa R$ 1,5
bilhdoem 2023 antea previ-
sdo atual de R$ 2,5 bilhoes
do banco, considerando
uma baixa de 3% a 5% no

Aslocadoras poderiam compensar
parcialmente esse efeito coma
compra de carros novos mais
baratos, complementam os
analistas do Santander, Lucas
Barbosa, Lucas Esteves e Gabriel
Tinem. “Masisso se 0 governo
estender osbeneficios aos
compradores corporativos (o que,
pelo menos nos primeiros 15 dias,
ndoserd permitido)”.

valorcontébil dos carros.

“Por outro lado, o merca-
do parece estar mais focado
em 2024 do que em 2023.
Este efeito negativo deveri
ser ofuscado por potenciais
impactos positivos a curto
prazo”, escrevem Daniel
Gasparete, Gabriel Rezen-
dee Luiz Capistrano.

O Ttati BBA estima que,
com a normalizagio dos
precos dos carros apos o
fim da desoneracio tributa-
ria, os veiculos comprados
com precos mais baixos (ou
remarcados, mas nao colo-
cados a venda) devem ser
vendidos com margens aci-
ma da média na divisio de
seminovos.

“O volume adicional de
carrosaceleraria orejuvenes-
cimentodafrotaepotencial-
mente beneficiaria os custos
de manutencio. A soma de
todos esses efeitos positivos
podese traduzir em um upsi-
de de cerca de 10% para os
nimerosda Localiza”.

PRAZOE EXCLUSIVIDADE
Apesar de contribuir paraa

Duragdo curta e exclusividade de compra para pessoas fisicas limitam impactos, segundo analistas

reducdo de precos, ainicia-
tiva é um “cobertor curto”,
avalia o presidente do Con-
selho Nacional da Associa-
¢ilo Brasileira das Locado-
ras de Automéveis (Abla),
Marco Aurélio Nazaré.
“Vai haver uma reducio
de capex (investimentos),
mas também reduz o valor
dos ativos das empresas do

setor”, diz. O porta-vozesti-
ma que para trazer benefi-
cios mais concretos, 0 pro-
grama teria que ter uma
extensao de 12 a 18 meses,
prazo que considera ade-
quado para renovacio de
frotaereequilibrio.

A equipe do Credit calcu-
la que a iniciativa pode ter
uma vida ainda mais curta

do que previsto inicialmen-
te, considerando que os R$
500 milhdesimplicam sub-
sidios para 62 mil a 250 mil
carros, em comparacio
com 6 milveiculosleves pro-
duzidospordiaem 2022.
“E improvavel que o pro-
grama dure muito mais do
que um trimestre, possivel-
mente atingindo o limite

em menos de dois meses”,
projetam Régis Cardoso e
Henrique Simoes.

O Santander, por sua
vez, classifica a iniciativa
como um ponto ligeira-
mente negativo para as
empresas do setor, uma
vez que os descontos de
carros novos devem cau-
sar impacto sobre as ven-
das de carros usados das
locadoras enquanto durar
o programa. No primeiro
trimestre de 2023, o seg-
mento de seminovos pe-
sou nos balang¢os da Movi-
dae Localiza.

A exclusividade inicial
de compra para as pessoas
fisicas surpreendeu negati-
vamente a Abla, segundo
Nazaré. “Entendemos a
necessidade de movimen-
tos para redugio de preco,
mas isso tem que ser feito
com equidade, porque
nao ¢ o cliente pessoa fisi-
ca que vai resolver o pro-
blema”, afirma, destacan-
do que as locadoras proje-
tam comprar cercade 600
mil carros em 2023.

POTENCIAL POSITIVO
O analista do setor na Le-
vante Investimentos, Fla-
vio Conde, vé um poten-
cial positivo paraaslocado-
ras na MP. No entanto,
citaaextensiolimitadaeo
cendrio macroeconomico
como pontos sensiveis. “O
principal incentivo s6 vai
vir quando os juros baixa-
rem para menos de 10%, o
que niao esperamos que
aconteca antesde 2025”.
Namesmalinha, orepre-
sentante da Abla avalia
que a iniciativa do gover-
no nao é suficiente para
resolver o problema. “Nio
adianta s6 diminuir o pre-
¢o. E necessirio aumentar
o poder aquisitivo e redu-
zir o endividamento e a
taxa de juros para melho-
rar o acesso ao crédito e a
inadimpléncia cair’, diz
Marco Aurélio Nazaré.
(Estadao Contetido)




