Incerteza faz
Copom manter
Selicem 13,75%

Segundo o BC, conjuntura ainda é “volatil e requer serenidade”

DEBRASILIA

O Comité de PoliticaMone-
tariado Banco Central (Co-
pom) manteve ontem a Se-
licem 13,75% ao ano e vol-
tou a indicar a permanén-
cia da taxa basica de juros
em patamar elevado por
“periodo suficientemente
prolongado’até a estabiliza-
¢iodainflagio. Em comuni-
cado divulgado apds sua
reunido, o BC ressaltou que
“a conjuntura, ainda parti-
cularmente incerta e vola-
til, requer serenidade na
avaliagao dosriscos”.

“O comité se mantera vigi-
lante, avaliando se aestraté-
gia de manutencio da taxa
basica de juros por periodo
suficientemente prolonga-
do sera capaz de assegurar
a convergéncia da infla-
¢ao”, diz o comunicado. Na

EX-DIRETORDOBC

0 ex-diretor do Banco Central Fabio
Kanczuk avaliaqueaaltade jurosja
impactaa atividade economica.
Nesse cendrio, ele prevé que aSelic
pode comecar aser reduzidaem
margo oumaio do proximoano.
“Estou vendoa atividade um
pouquinhomais fraca. Esperavaque
iria estar mais forte por contados
estimulosfiscais. Se estaum
pouquinho mais fraca, imagino que
¢ porque a politicamonetaria esta
comecando ater um efeito sobrea
atividade econdmica. Seissoé

sequéncia, o BC repete o
aviso de que podera ajustar
os passos futuros e que “nao
hesitara em retomar o ciclo
de ajuste caso o processo de
desinflacao (reducao dain-

verdade, agente veriaaatividade
do quarto trimestre sensivelmente
maisfraca, o que possibilitariaa
queda dejurospelo Banco Central,
talvez, jano fim do primeiro
trimestre, emmargo, maio”. Como
consequéncia, ele esperauma
inflagdo mais baixapara 2023 e
2024. 0 ex-diretor do Banco Central
acreditaque nesteanoo
crescimentodo PIB pode ser algoem
tornode 2,7% e, no ano que vem,
levemente negativo, com Selic no
fimde 2023 em torno de 9%.

flacdo) nao transcorra co-
mo esperado”.
Easegundavezconsecuti-
va que o Copom mantém a
Selic em 13,75%, depois de
ter concluido, no encontro
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Para economista, BC foi conservador porque a deflagao se concentrou em precos definidos pelo Governo

de setembro, o mais longo
ciclo de alta dos juros da
historia - iniciado ainda em
margo de 2021. Nesse pro-
cesso de aperto monetario,
foram 12 altas consecuti-
vas, com um aumento acu-
muladode 11,75 pontos per-
centuais, 0 maior desde
1999. Mesmo com a manu-
tencdo, a Selic estd no pata-
mar mais alto desde o fim
de2016.

Para a economista da XP
Tatiana Nogueira, o BC vai

se manter em modo “espe-
rar para ver” até as incerte-
zas tanto no Brasil quanto
noexterior sedissiparem.
“Esperdvamos que o BC
iria manter esse discurso
conservador, porque o IP-
CA ainda tem mostrado
uma desinflacio pequena
no curto prazo, com a que-
da mais focadaem adminis-
trados (tarifas e combusti-
veis)”, diz o economista-
chefe da Nova Futura Inves-
timentos, Nicolas Borsoi.

Entre os riscos de alta
dainflagao, o Copommen-
cionou trés fatores, sem
citarseus evento explicita-
mente: maior persistén-
ciadaspressoesinflaciona-
rias globais (como alta do
petroleo), incerteza sobre
o futuro do arcabougo fis-
cal (teto de gastos) e esti-
mulos fiscais que podem
sustentarademandaagre-
gada (impacto das medi-
daseleitorais do governo).
(Estadao Contetido)




