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Copom eleva Selic a 6,25%
e sinaliza nova alta de 1 ponto

Colegiado do BC diz que é apropriado continuar avangando no ‘territério
contracionista’

Por Estevao Taiar e Alex Ribeiro — De Brasilia e S&o Paulo
23/09/2021 05h01 Atualizado ha 4 horas

Ultimas

Copom do BC, presidido por Roberto Campos Neto, afirmou que ‘futuros passos
da politica monetaria poderéo ser ajustados’ Foto: Raphael Ribeiro/BCB



O Comité de Politica Monetéaria (Copom) do Banco Central elevou ontem a taxa basica de
juros de 5,25% ao ano para 6,25% ao ano e sinalizou que fara novo ajuste de 1 ponto percentual
na proxima reunido. Para o colegiado, € necessario continuar avangando no “territorio
contracionista”, ou seja, aumentar a Selic para esfriar a economia e controlar a inflacao.

No entanto, o Copom mudou o tom em relacdo a reunido anterior, realizada em agosto,
quando avaliou que a estratégia de um ajuste “mais tempestivo” era a mais adequada. Ontem,
afirmou que o ritmo atual é o melhor, ndo s6 para o cumprimento das metas de inflacdo, mas
também para colher novas informacdes sobre o estado da atividade econémica e a persisténcia
dos choques inflacionarios.

Nova escalada da Selic

Nas datas de reuniao - em % ao ano

15 14,25
12
9 750
l 6,50 6,25
6 |
3 21,25
0
31/Ago 25/0ut 12/Dez 17/Jun 22/Set
2016 2017 2018 2020 2021

Fonte: Banco Central. Elaboracdo: Valor Data

“Para a préxima reunidao, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude”, disse apds a
decisdo, tomada de maneira unanime. O colegiado lembrou que “futuros passos da politica
monetaria poderao ser ajustados” para cumprir as metas de inflacdo - além de dependerem do
desempenho da economia, do balanco de riscos e das projecdes e das expectativas para a
trajetoria de pregos.

“No atual estagio do ciclo de elevacgao de juros, esse ritmo de ajuste € o mais adequado
para garantir a convergéncia da inflacdo para a meta no horizonte relevante e, simultaneamente,
permitir que o comité obtenha mais informacdes sobre o estado da economia e o grau de
persisténcia dos choques”, afirmou no comunicado.

No comunicado do encontro anterior, o colegiado havia dito que “a estratégia de ser mais
tempestivo no ajuste” era “a mais apropriada para garantir a ancoragem das expectativas de
inflacdo”. Ontem, afirmou que, neste momento, o cenario basico e o balango de riscos “indicam
ser apropriado que o ciclo de aperto monetario avance no territorio contracionista” - o que
significa que a taxa vai continuar subindo.

O Copom destacou que a inflagdo ao consumidor “segue elevada” e observou que repasses
de custos, restricbes de oferta e de demanda redirecionada a bens nao permitem que a alta nos
precos dos bens industriais arrefe¢ca. Segundo o BC, essa alta deve “persistir no curto prazo”.



“‘Ademais, nos ultimos meses os precos dos servigos cresceram a taxas mais elevadas,
refletindo a gradual normalizagao da atividade no setor”, disse, afirmando, porém, que essa
dindmica era esperada.

Outro ponto destacado sobre a inflacdo ao consumidor foi a permanéncia das pressfes
sobre componentes considerados volateis, como alimentos, combustiveis e, principalmente,
energia elétrica. De acordo com o Copom, essas pressoes refletem o “cambio, precos de
commodities e condi¢des climaticas desfavoraveis”.

Atualmente, o horizonte relevante da autoridade monetaria para conduzir a Selic inclui 2022
e, em menor grau, 2023. Para esses anos, as metas de inflagdo séo respectivamente 3,5% e
3,25%.

Porém, no cenario basico apresentado pelo BC, as projecdes apontam inflacdo de 3,7% em
2022 e 3,2% em 2023. Esse cenario pressupde a Selic extraida da pesquisa Focus, terminando
2021 em 8,25%, 2022 em 8,5% e 2023 em 6,75% ao ano. Por sua vez, as estimativas para a
inflacdo de precos administrados estdo em 13,7% em 2021, 4,2% no ano que vem e 4,8% em
2023.

Os numeros levam em conta que as bandeiras tarifarias estardo nos patamares de
“‘escassez hidrica” no fim deste ano e “vermelha patamar 2” no fim de 2022 e de 2023. Ja a
previsédo para o cambio comeca em R$ 5,25, valor médio dos cinco dias Uteis da semana anterior
a reunido, e evolui conforme a paridade do poder de compra.

Para o BC, os estimulos monetarios “de longa duracao” e a reabertura das principais
economias “ainda sustentam um ambiente favoravel para paises emergentes”. Mas a avaliagao é
a de que surgiram duas novas fontes de riscos. A primeira sdo as “redug¢des nas projecdes de
crescimento das economias asiaticas”, que refletem a variante delta do coronavirus. A segunda é
o “aperto das condigdes monetarias em diversas economias emergentes, em reacao a surpresas
inflacionarias recentes”.

“O Comité mantém a avaliagdo de que questionamentos dos mercados a respeito dos riscos
inflacionarios nas economias avancadas podem tornar o ambiente desafiador para paises
emergentes”, observou.

N&o houve mudancas no balanco de riscos para a inflagdo, em que o BC faz uma anélise
mais subjetiva do cenério. Segundo o Copom, continua havendo fatores atuando em ambas as
direcbes, mas “o risco fiscal elevado segue criando uma assimetria altista”. Ou seja: ha mais
chances de a inflac&o ficar acima do projetado do que abaixo.

Sobre a atividade econdmica brasileira, tanto o desempenho do PIB no segundo trimestre
quanto indicadores mais recentes continuam “mostrando evolugao positiva” e ndo ensejam
“‘mudanca relevante para o cenario prospectivo”, segundo o Copom. O colegiado prevé
‘recuperacao robusta” no segundo semestre.

O Copom realiza sua proxima reunidao em 26 e 27 de outubro.




