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Petroleo Embaladas por aquisicoes, ofertas da 3R e
PetroRio movimentam R$ 3,5 bilhoes em cinco meses

Abertura do setor

André Ramalho
Do Rio

0 aquecimento das aquisicoes
de campos de dleo e gis, impul-
sionado pelos desinvestimentos
da Petrobras — embora nio so-
mente por ela —, tem movimen-
tado o mercado de capitais. Em
cinco meses, a PetroRio e a 3R
Petroleum, ambas especializa-
das na revitalizacio de campos
maduros, levantaram cerca de
RS 3,5 bilhoes com a oferta de
aches na bolsa, como estratégia
de financiamento de investi-
mentos e de compras de mais
ativos. A expectativa & que os ni-
Mmeros crescam ainda mais, caso
a PetroReconcavo avance com os
planos de abrir seu capital.

Além das petroleiras especiali-
zadas em campos maduros, em-
presas da cadeia de infraestrutu-
ra do setor de dleo e gis também
acenam para a possibilidade de
abertura de capital (IPO, na sigla
em inglés), como forma de sus-
tentarem os planos de expansio
desenhados no contexto da aber-
tura do refino e da indistria de
@is natural. Este & o caso da Acu
Petroleo e da Compass (Cosan),
que chegaram a anunciar 1POs
em 2020, mas recuaram diante
da deterioracdo das condicdes de
mercado e aguardam um mo-
mento mais oportuno para reto-
mar as operacdes. A Gas Bridge
também cogita seguir a mesma
tendéncia no futuro.

A oferta mais recente, no mer-
cado, fol realizada na semana
passada pela 3R Petroleum. De-
pois de levantar RS 690 milhdes
em seu [P0, em novembro de

Silva e Luna inicia

Do Rio

Indicado pelo presidente Jair
Bolsonaro para assumir o co-
mando da Petrobras, o general
da reserva Joaquim Silva e Luna
iniciou os trabalhos de transicao
junto i atual gestio da estatal e
analisa nomes para compor o no-
vo time de diretores da compa-
nhia. Os executivos de saida da
empresa tém sugerido profissio-
nais da casa, como substitutos.

A posse do atual diretor-geral
de Itaipu Binacional como presi-
dente da Petrobras ainda depen-
de de alguns dltimos trimites. A
expectativa € que, nodia 12, a as-
sembleia extraordinina de acio-
nistas da petroleira eleja Silva e
Luna como conselheiro da em-
presa — pré-requisito para gque
ele seja posteriormente efetivado
como presidente da estatal.

Segundo duas fontes do alto
escalio da Petrobras, Silva e Lu-
na iniciou os trabalhos de tran-

2020, a companhia fez uma no-
va captacio, por meio de uma
oferta subsequente (follow-on),
dessa vez no valor de RS 823 mi-
lhdes. A liquidacio dessa opera-
¢do deve ocorrer hoje.

Aideia da 3R é usar os recursos
para pagar parte dos valores de-
vidos i Petrobras. A empresa ja
assinou seis contratos para coms-
pra de ativos da estatal, num va-
lor total de USS 599 milhdes —
dosquais USS 383 milhdes ainda
precisam ser pagos. O diretor fi-
nanceiro da empresa, Rodrigo Pi-
zarro, conta que o follow-on tam-
bém permitird i 3R otimizar a es-
trusura de capital e ampliar a ca-
pacidade para novas aquisices.
A oferta primairia da semana pas-
sada atraiu fundos de investi-
mento e gestoras de patrimonios
familiares brasileiros, america-
nos ¢ do Oriente Médio. Os es-
trangeiros responderam por
mais de 35% da demanda.

PetroReconcavo passou
aenxergar agorauma
oportunidade para IPO
e protocolou pedidoem
fewvereiro junto a CVM

“Essa injecido de capital adi-
cional permitird que a 3R forta-
leca os pilares do seu plano de
neghcios: crescimento organico,
a partir do novo desenvolvimen-
to do portfolio atual; e inorgani-
€0, 40 S€ tormnar um importante
consolidador de ativos maduros
em terra e em mar, ampliando a
escala, sinergias e eficiéncia ope-
racional”, disse Pizarro.

sicio hi duas semanas, apds seu
nome ter sido aprovado, no dia
17 de mar¢o, pelo Comité de
Pessoas — Grgdo estatutirio, vin-
culado ao conselho de adminis-
tracio e que checa a conformi-
dade do processo de indicacio
de executivos da estatal. Desde
entdo, o militar se reuniu pes-
soalmente com cada um dos di-
retores da empresa, para conhe-
cer detalhes sobre as diferentes
dreas de negicio da petroleira.

s enconiros tém ocorrido fo-
ra da Petrobras, no bairro da Ur-
ca, no Rio, na sede do Servico
Geologico do Brasil (CPRM) —
vinculado ao Ministério de Mi-
nas ¢ Energia. A transicio, de
acordo com pessoas proximas
ao processo, tem transcorrido de
forma tranguila.

0 Valor apurou que Silva e Lu-
na convidou todos os oito dire-
tores da Petrobras a permanece-
rem no cargo. Quatro deles, po-
rém, ja declinaram e, assim co-

de oleo e gas aquece
ofertas na bolsa

A abertura de capital da 3R é
um marco. O [P0 da companhia,
em 2020, foi o primeiro realiza-
do por uma petroleira privada
em nove anos no Brasil. OGX
(2008), HET {2010) e a Queiroz
Galvio Exploracio e Produgio
(2011) fazem parte da altima ge-
racio. Depois delas, a janela se fe-
chou, em meio a queda dos pre-
cos do petrileo, recessdes econd-
micas e crises de credibilidade
envolvendo a OGX e HEL

0 humor do mercado, contu-
do, mudou com as novas opor-
tunidades de aquisicdes dispo-
nibilizadas pela Petrobras. Tanto
que a PetroReconcavo, que atua
ha cerca de 20 anos na recupera-
cdo de campos maduros, passou
a enxXergar agora uma oportuni-
dade para o seu IPO e protoco-
lou um pedido de abertura de
capital junto i Comissio de Va-
lores Mobilidnos (CVM), em fe-
vereiro. A empresa tem como
um de seus socios o Opportuni-
ty, de Daniel Dantas e decidiu se-
guir os passos da 3R. O plano da
empresa € usar 55% da captacio
do IPO para pagar a Petrobras
pelas aquisiches em curso; 35%
para potencials novas compras;
e 10% para o caixa.

O analista da Ativa Investi-
mentos, Ilan Arbetman, nao
acredita que a nova gestio da
Petrobras fard "mudancas brus-
cas’ nos desinvestimentos de
campos maduros. Mesmo diante
do cendrio de transicio energé-
tica, ele cré que ofertas de acdes
de petroleiras continuario ten-
do espaco no Brasil. “Existe um
nivel de atratividade, em funcio
do quio negligenciados esses

Diretor financeiro da 3R, Redrigo Pizarro conta que a oferta de aghes ajudard a financiar investimentos e novas aquisicies

campos foram no passado”.

Segundo o analista, as incerte-
zas sobre o perfil da nova gestio
da Peirobras também contri-
buem para despertar o interesse
de acionistas por “teses de inves-
timentos alternativas™ no curto
prazo. “E possivel uma migracio
intrasetorial [de investidores],
sim”, afirmou.

Arbetman lembra, contudo,
que cada empresa tem seu pro-
prio plano de negacios, com ca-
pacidades de atrair em maior ou
menor grau a atencdo de investi-

dores. Enquanto a 3R e PetroRe-
concavo focam nos ativos onsho-
re da Petrobras, a PetroRio, em-
bora especializada em campos
maduros, fez aquisicdes junto a
outras petroleiras e investira
também em projetos greenfield,
como Wahoo, no pré-sal Por
meio de um follow-on, a empresa
captou R 2 bilhoes, em janeiro,
para antecipar investimentos e
SUpOrtar NOvVas compras.

O analista também vé “dife-
rengas consideriveis” nas teses
de investimentos do IPO de em-

presas como a Compass e (as
Bridge frente is petroleiras espe-
cializadas em campos maduros.
“Vai levar mais tempo para que
investidores tenham confianca e
seguranca juridica para avancar
nessa pauta |[da abertura do
gas|", comentouw.

Mo caso da Acu Petrdleo, o presi-
dente, Victor Bomfim, conta que o
IPO deve ocorrer em 12 meses. “To-
dos os planos de investimento es-
tio mantidos e reforcados para
20217, disse, em referéncia i cons-
trucdo do parque de tancagem.

trabalhos de transicao na Petrobras

mo o presidente Roberto Castel-
lo Branco, sairdo quando a nova
gestdo assumir. Sio eles: André
Chiarini (comercializacio e lo-
gistica); Andrea de Almeida (fi-
nancas); Carlos Alberto Pereira
de Oliveira (exploracio e produ-
cao); e Rudimar Lorenzatto (de-
sevolvimente da  producio).
Marcelo Zenkner (governanca e
conformidade) também saird.
Ele ja havia manifestado a inten-
cdo de nio renovar o mandato
antes mesmo da indicacio de
Silva e Luna para a estatal.

A lista de indicacdes para a no-
va diretoria foi um pedido do
proprio militar, que tem se en-
contrade com os profissionais
recomendados para conversar.
Segundo as fontes, porém, Silvae
Luna ndo deixou claro se acatard
ou nio as sugesioes. O presiden-
te do conselho da Petrobras, o al-
mirante Eduardo Bacellar, tem
sido atuante na avaliacio dos
candidatos. A lista € composta

basicamente por nomes das ge-
réncias-execufivas, cargos ime-
diatamente abaixo das direto-
rias. “Ele [Silva e Luna] tem sido
cauteloso, nio tem se manifesta-
do muito, mas ouvido bastante”,
afirmou uma das fontes.

Investidores ainda conside-
ram o perfil da nova gestio da
Petrobras como uma incognita,
sobretudo em relacio ao futuro
da politica de precos dos com-
bustiveis — tema sensivel ao pre-
sidente Jair Bolsonaro. “Nas con-
versas Silva e Luna ndo se com-
prometeu com nada, nem de
mudar, nem em manter nada”
disse a outra fonte.

Os proximos passos para a efe-
tivacio do general da reserva co-
mo presidente da Petrobras pas-
sam pela assembleia de 12 de
abril, que visa a destituir Castello
Branco e eleger Silva e Luna co-
mo conselheiro. Como a Unido é
controla a estatal, a aprovagio é
dada como certa, mas a expecta-

tiva & que pelo menos parte dos
minoritirios votem conira o no-
me do militar, para manifesta-
remdescontentamento com a in-
terferéncia de Bolsonaro na tro-
ca. Obtido o aval dos acionistas,
serd a vez de o conselho de admi-
nistracio eleger o militar como
presidente da empresa.

O conselho serd renovado em
pelo menos cinco assentos, o que
representa 45% do atual quadro
de conselheiros. Onze candida-
tos, entre os indicados pelo go-
verno e pelos investidores priva-
dos, concorrerdo as oito vagas
em jogo. Como a Unido € a con-
troladora, pelo menos seis das
onze cadeiras do conselho de-
vem ser ocupadas por indicacoes
do governo. Isso quer dizer que,
das oito vagas em disputa, duas
serdo decididas entre candidatos
da Unido e dos minoritinos. Co-
mo os investidores apresentaram
trés nomes, havera também com-
peticioentre os proprios minori-

tarios pelas vagas.

Por meio do voto miiltiplo,
que permite a eleicio de nomes
alternativos i chapa da Unido, os
candidatos dos minoritirios
(Leonardo Antonelli, Marcelo
Gasparino e Pedro Medeiros)
concorrerao com  Ana  Matte,
Cynthia Silveira, Eduardo Bacel-
lar, Joaquim Silva e Luna, Mircio
Weber, Murilo Marroquim, Ruy
Schneider e Sonia Villalobos.

Oito das onze cadeiras estio
em jogo porgue Castello Branco
foi eleito em 2020 por meio do
voto miltiplo. E, pelas regras
desse tipo de eleicio, a saida de
qualquer membro escolhido
dessa forma implica na destitui-
cao dos demais conselheiros
eleitos pelo mesmo processo — e
na necessidade de um novo plei-
to. A renovacio serd grande por-
que Jodo Cox Neto, Nivio Ziviani,
Omar da Cunha Sobrinho e Pau-
lo Cesar de Souza e Silva opta-
ram pela ndo reconducio. (AR)

Vestir a camisa da cidade
e fazer o possivel para

torna-la um lugar melhor.

Conheca nossos empreendimentos em
tegraincorporadora.com.br

Foto: Skybar do empreendimento Olhar Augusta
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