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Tensao na Arabia pode beneficiar lei-
loes do pre-sal

Alta do barril, depois de ataque a producao saudita, deve impactar precos de
derivados no pais

Valor Econémico - 17 set. 2019 - André Ramalho (Colaborou Raquel Brandao, de Sao Paulo)

A escalada dos precos do petréleo no mercado internacional, depois dos ataques as refina-
rias sauditas no fim de semana, pode trazer ao menos dois efeitos sobre o mercado brasi-
leiro no curto prazo, segundo analistas. Um deles é a tendéncia de que as cotagdes dos
combustiveis subam nos proximos dias. O segundo envolve os leilGes de areas do pré-sal
deste ano, que podem ganhar atratividade e despertar ainda mais a atencao das empresas
asiaticas, interessadas em reduzir a dependéncia do Oriente Médio.

Numa perspectiva de médio e longo prazos, a percepcao é que o Brasil se consolidara como
um grande destino de investimentos. Os conflitos geopoliticos colocam, ainda, a politica de
precos e o programa de venda de refinarias da Petrobras em seu “grande teste”.

O diretor-geral da Agéncia Nacional do Petr6leo (ANP), Décio Oddone, classificou o epis6-
dio dos ataques as refinarias na Arabia Saudita como o “11 de setembro da industria petro-
lifera”. Segundo ele, o evento geopolitico tende a aumentar a percepg¢do de riscos sobre a
producdo do Oriente Médio e, de quebra, beneficiar os leildes do pré-sal: a 16 rodada de
concessoes, a 6a rodada de partilha e o megaleilao dos excedentes da cessdao onerosa, mar-
cadas para entre outubro e novembro.

“Depois dele [ataque as refinarias sauditas], a sensac¢ado de risco aumentara. Sem davida,
aumenta o interesse pelo pré-sal e pelos nossos outros ativos”, afirma Oddone, que tam-
bém cré na tendéncia de elevacdo dos custos dos arabes com a adocdo de medidas preven-
tivas em seguranca de seus ativos.

O chefe de pesquisa na area de exploracao e producao da Wood Mackenzie na América Lati-
na, Marcelo de Assis, destaca que ndo ha solucao de curto prazo para que a perda de produ-
cdo saudita se recupere imediatamente e que ndo ha clareza, ainda, sobre a velocidade que
o mercado levara para se ajustar. Ele acredita que, nesse meio tempo, as petroleiras globais
devem ser beneficiadas por um fluxo de caixa extra, mas ndo o suficiente para trazer gran-
des mudancas na decisao de investimentos, sobretudo na rodada dos excedentes — que
envolvem o pagamento de bonus de assinatura de RS 106 bilhdes. Por outro lado, o consul-
tor aposta no aumento do interesse por parte das asiaticas..

“As chinesas, como a Sinopec e CNOOC, podem vir mais agressivas para buscar diversificar
as suas reservas. Elas sdo muito dependentes do Oriente Médio. Entre as petroleiras priva-
das, ndo vejo grandes mudangas na estratégia. Elas sdo disciplinadas financeiramente e
nao vao abandonar isso”’, disse.

O Valor apurou que, entre as asiaticas, a indiana ONGC também tem acompanhado de perto
os detalhes do campo de Buzios, que sera ofertado no leildo dos excedentes. Assis acredita
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que a rodada também deve despertar a atencdo de empresas que ja possuem areas proxi-
mas aos ativos da cessao onerosa, como Shell, Total e Petrogal. Para o consultor, apesar de
envolver grandes reservas, os excedentes possuem incertezas que demandam cautela. A
principal delas é a falta de clareza sobre o valor e forma de pagamento da compensacao fi-
nanceira que as empresas vencedoras deverao a Petrobras.

So6cio para a area de petroleo e gas da KPMG, Anderson Dutra também acredita na presenga
asiatica na licitacdo. “Os chineses continuam olhando. E bem possivel que eles entrem com
folego total no leildo do excedente, como opgao de diversificagdo de portfélio”, disse Du-
tra, que também ndo cré num impacto relevante do conflito geopolitico sobre a rodada.

O s6cio do Tauil & Chequer Advogados Alexandre Calmon destaca que ainda nao ha evidén-
cias de que os precos internacionais estao mudando de patamar, a ponto de influenciar a
decisdo sobre investimentos. Ele também acredita que o Brasil pode ser impactado positi-
vamente pelos conflitos. O advogado lembra que o mercado brasileiro tem conseguido cap-
tar investimentos bilionarios, beneficiado em parte pela instabilidade em paises da Améri-
ca Latina como Venezuela e México. Os ataques ao maior produtor de petréleo do mundo
podem reforcar a atratividade do pré-sal do Brasil como um mercado com menores riscos
associados. “O Brasil esta se consolidando como destino muito claro no portfélio de todos
os grandes agentes”, disse.

A percepcdo é compartilhada por Giovani Loss, do Mattos Filho, para quem o episédio ara-
be coloca em xeque a capacidade dos sauditas de assegurarem a integridade de seus ativos,
o que tende a reforgar a posi¢ao do Brasil como um destino seguro para investimentos.
Loss ndo acredita que o refor¢o da geracao de caixa das petroleiras no curto prazo va mudar
a decisao de investimentos, mas que “pode levar empresas a repensarem suas propostas”
nos leildes.

Ontem, as ac¢oes ordinarias da Petrobras subiram 4,52% na B3. A expectativa dos analistas
é que o caixa da empresa se beneficie com a alta dos precos do petréleo — o Bradesco BBI
calcula que, a cada aumento de USS 10 do barril, o lucro antes de juros, impostos, deprecia-
cdo e amortizacao (Ebitda) da estatal tende a avancar 15%. A Wood Mackenzie destaca, por
outro lado, que as margens do refino devem ser pressionadas.

Para o diretor do Centro Brasileiro de Infraestrutura (CBIE), Adriano Pires, as tensoes do
Oriente Médio serdo o “grande teste” para a politica de pregos da estatal — que deixou de
trabalhar com reajustes com periodicidade definida, mas mantém o compromisso com a
referéncia ao mercado internacional. “A principal barreira aos investimentos nas refinari-
as é o historico recorrente de episddios de controle dos precos, no pais. Teremos mais um
teste para verificar o grau de autonomia da Petrobras. A velocidade e a intensidade como o
reajuste se dara estardo sendo monitoradas pelos potenciais compradores das refinarias"
avalia.

https://www.pressreader.com 2/2



