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A es ca la da dos pre ços do pe tró leo no mer ca do in ter na ci o nal, de pois dos ata ques às re � na -
ri as sau di tas no �m de se ma na, po de tra zer ao me nos dois efei tos so bre o mer ca do bra si -
lei ro no cur to pra zo, se gun do ana lis tas. Um de les é a ten dên cia de que as co ta ções dos
com bus tí veis su bam nos pró xi mos di as. O se gun do en vol ve os lei lões de áre as do pré-sal
des te ano, que po dem ga nhar atra ti vi da de e des per tar ain da mais a aten ção das em pre sas
asiá ti cas, in te res sa das em re du zir a de pen dên cia do Ori en te Mé dio.
Nu ma pers pec ti va de mé dio e lon go pra zos, a per cep ção é que o Bra sil se con so li da rá co mo
um gran de des ti no de in ves ti men tos. Os con �i tos ge o po lí ti cos co lo cam, ain da, a po lí ti ca de
pre ços e o pro gra ma de venda de re � na ri as da Pe tro bras em seu “gran de tes te”.
O di re tor-ge ral da Agên cia Na ci o nal do Pe tró leo (ANP), Dé cio Od do ne, clas si � cou o epi só -
dio dos ata ques às re � na ri as na Ará bia Sau di ta co mo o “11 de se tem bro da in dús tria pe tro -
lí fe ra”. Se gun do ele, o even to ge o po lí ti co ten de a au men tar a per cep ção de ris cos so bre a
pro du ção do Ori en te Mé dio e, de que bra, be ne � ci ar os lei lões do pré-sal: a 16 rodada de
con ces sões, a 6a rodada de par ti lha e o me ga lei lão dos ex ce den tes da ces são one ro sa, mar -
ca das pa ra en tre ou tu bro e no vem bro.
“De pois de le [ata que às re � na ri as sau di tas], a sen sa ção de ris co au men ta rá. Sem dú vi da,
au men ta o in te res se pe lo pré-sal e pe los nos sos ou tros ati vos”, a�r ma Od do ne, que tam -
bém crê na ten dên cia de ele va ção dos cus tos dos ára bes com a ado ção de me di das pre ven -
ti vas em se gu ran ça de seus ati vos.
O che fe de pes qui sa na área de ex plo ra ção e pro du ção da Wo od Mac ken zie na Amé ri ca La ti -
na, Mar ce lo de As sis, des ta ca que não há so lu ção de cur to pra zo pa ra que a per da de pro du -
ção sau di ta se re cu pe re ime di a ta men te e que não há cla re za, ain da, so bre a ve lo ci da de que
o mer ca do le va rá pa ra se ajus tar. Ele acre di ta que, nes se meio tem po, as pe tro lei ras glo bais
de vem ser be ne � ci a das por um �u xo de cai xa ex tra, mas não o su � ci en te pa ra tra zer gran -
des mu dan ças na de ci são de in ves ti men tos, so bre tu do na rodada dos ex ce den tes — que
en vol vem o pa ga men to de bô nus de as si na tu ra de R$ 106 bi lhões. Por ou tro la do, o con sul -
tor apos ta no au men to do in te res se por par te das asiá ti cas..
“As chi ne sas, co mo a Si no pec e CNOOC, po dem vir mais agres si vas pa ra bus car di ver si � car
as su as re ser vas. Elas são mui to de pen den tes do Ori en te Mé dio. En tre as pe tro lei ras pri va -
das, não ve jo gran des mu dan ças na es tra té gia. Elas são dis ci pli na das � nan cei ra men te e
não vão aban do nar is so”, dis se.
O Va lor apu rou que, en tre as asiá ti cas, a in di a na ONGC tam bém tem acom pa nha do de per to
os de ta lhes do cam po de Bú zi os, que se rá ofer ta do no lei lão dos ex ce den tes. As sis acre di ta
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que a rodada tam bém de ve des per tar a aten ção de em pre sas que já pos su em áre as pró xi -
mas aos ati vos da ces são one ro sa, co mo Shell, To tal e Pe tro gal. Pa ra o con sul tor, ape sar de
en vol ver gran des re ser vas, os ex ce den tes pos su em in cer te zas que de man dam cau te la. A
prin ci pal de las é a fal ta de cla re za so bre o va lor e for ma de pa ga men to da com pen sa ção � -
nan cei ra que as em pre sas ven ce do ras de ve rão à Pe tro bras.
Só cio pa ra a área de pe tró leo e gás da KPMG, An der son Du tra tam bém acre di ta na pre sen ça
asiá ti ca na li ci ta ção. “Os chi ne ses con ti nu am olhan do. É bem pos sí vel que eles en trem com
fô le go to tal no lei lão do ex ce den te, co mo op ção de di ver si � ca ção de port fó lio”, dis se Du -
tra, que tam bém não crê num im pac to re le van te do con �i to ge o po lí ti co so bre a rodada.
O só cio do Tauil & Che quer Ad vo ga dos Ale xan dre Cal mon des ta ca que ain da não há evi dên -
ci as de que os pre ços in ter na ci o nais es tão mu dan do de pa ta mar, a pon to de in �u en ci ar a
de ci são so bre in ves ti men tos. Ele tam bém acre di ta que o Bra sil po de ser im pac ta do po si ti -
va men te pe los con �i tos. O ad vo ga do lem bra que o mer ca do bra si lei ro tem con se gui do cap -
tar in ves ti men tos bi li o ná ri os, be ne � ci a do em par te pe la ins ta bi li da de em paí ses da Amé ri -
ca La ti na co mo Ve ne zu e la e Mé xi co. Os ata ques ao mai or pro du tor de pe tró leo do mun do
po dem re for çar a atra ti vi da de do pré-sal do Bra sil co mo um mer ca do com me no res ris cos
as so ci a dos. “O Bra sil es tá se con so li dan do co mo des ti no mui to cla ro no port fó lio de to dos
os gran des agen tes”, dis se.
A per cep ção é com par ti lha da por Gi o va ni Loss, do Mat tos Fi lho, pa ra quem o epi só dio ára -
be co lo ca em xe que a ca pa ci da de dos sau di tas de as se gu ra rem a in te gri da de de seus ati vos,
o que ten de a re for çar a po si ção do Bra sil co mo um des ti no seguro pa ra in ves ti men tos.
Loss não acre di ta que o re for ço da ge ra ção de cai xa das pe tro lei ras no cur to pra zo vá mu dar
a de ci são de in ves ti men tos, mas que “po de le var em pre sas a re pen sa rem su as pro pos tas”
nos lei lões.
On tem, as ações or di ná ri as da Pe tro bras su bi ram 4,52% na B3. A ex pec ta ti va dos ana lis tas
é que o cai xa da em pre sa se be ne � cie com a al ta dos pre ços do pe tró leo — o Bra des co BBI
cal cu la que, a ca da au men to de US$ 10 do bar ril, o lu cro an tes de ju ros, im pos tos, de pre ci a -
ção e amor ti za ção (Ebit da) da es ta tal ten de a avan çar 15%. A Wo od Mac ken zie des ta ca, por
ou tro la do, que as mar gens do re � no de vem ser pres si o na das.
Pa ra o di re tor do Cen tro Bra si lei ro de In fra es tru tu ra (CBIE), Adriano Pi res, as ten sões do
Ori en te Mé dio se rão o “gran de tes te” pa ra a po lí ti ca de pre ços da es ta tal — que dei xou de
tra ba lhar com re a jus tes com pe ri o di ci da de de � ni da, mas man tém o com pro mis so com a
re fe rên cia ao mer ca do in ter na ci o nal. “A prin ci pal bar rei ra aos in ves ti men tos nas re � na ri -
as é o his tó ri co re cor ren te de epi só di os de con tro le dos pre ços, no país. Te re mos mais um
tes te pa ra ve ri � car o grau de au to no mia da Pe tro bras. A ve lo ci da de e a in ten si da de co mo o
re a jus te se da rá es ta rão sen do mo ni to ra das pe los po ten ci ais com pra do res das re � na ri as"
ava lia.


