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Cena externa pressiona Ibovespa e ddlar volta a subir
Por Ana Carolina Neira, Marcelo Osakabe e Daniela Meibak

SAO PAULO - O mau humor dos mercados americanos contamina o Ibovespa nesta quarta-feira apés o acirramento da
disputa comercial entre Estados Unidos e China e comentarios provocativos do presidente americano, Donald Trump.
Perto das 14 horas, o indice recuava 0,51%, aos 101.599 pontos e um giro financeiro de R$ 8,3 bilhoes. Mais cedo, a queda

superou 1%.

Nem mesmo a aprovacgao da reforma da Previdéncia em segundo turno ou a
onda de cortes de juros no exterior foi capaz de sustentar o Ibovespa. Nesta
tarde, o presidente da Camara dos Deputados, Rodrigo Maia (DEM-RJ),

811}
LR ETED

iniciou a sess@o em que serao analisados oito pontos apresentados pelos

partidos sobre a proposta.
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A principal preocupacao dos investidores é que isso afete o impacto fiscal da
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proposta, atualmente avaliado em R$ 933,5 bilhdes em dez anos e, de acordo

£

com analistas ouvidos pelo Valor, sao as noticias sobre as mudancas

previdenciarias que poderao determinar se o Ibovespa caira mais ou tera algum félego ao longo da tarde.

Duas noticias vindas do exterior influenciam na deterioracao do clima de negbcios e contaminam a bolsa brasileira. A
primeira delas é o fato de que a China colocou a referéncia diaria para o yuan no menor nivel desde 2008, mas evitando,
outra vez, coloca-la além da linha simbélica de 7 por délar, como aconteceu na segunda-feira. A percepgao é de que o banco
central da China nao deixara que a moeda ultrapasse essa marca, a menos que haja novas ameacas vindas da América, mas
segue retaliando as acoes dos EUA de alguma maneira. Com isso, a possibilidade de que a guerra comercial se transforme

em uma disputa cambial ainda ronda os mercados globais.

Além disso, em mais um de suas mensagens no Twitter, o presidente Donald Trump conseguiu abalar os mercados ao
redor do mundo. Ele escreveu na rede social que o Federal Reserve (Fed, banco central americano) deve cortar os juros de
forma "mais rapida e maior" para que os EUA consigam competir com outros paises, dizendo que o banco central

americano é "orgulhoso demais".

A situacao acentuou a procura por protecao no mundo todo, penalizando mercados emergentes e também pressionando os
precos das commodities. Durante a manha, o minério de ferro chegou a recuar mais de 4%, enquanto o petréleo também
tinha recuo expressivo. Os papéis de Petrobras (-2,25% ON e -2,86% PN) e Vale ON (-1,84%) contribuem para puxar o

Ibovespa para baixo.

As acoes das varejistas também sao destaque negativo na bolsa, reflexo do crescimento de 0,1% nas vendas no varejo
registradas no més de junho. Assim, em baixa, apareciam B2W Digital ON (-4,88%), Lojas Americanas PN (-3,38%), Lojas
Renner ON (-1,45%), Magazine Luiza ON (-2,35%) e Natura (-2,81%).

Entre os poucos papéis que operam no campo positivo esta Raia Drogasil ON (8,44%), que informou ontem avango no

lucro liquido.

Cambio

A piora na percepcao de que a economia global pode estar caminhando para uma recessao trouxe uma nova onda de
cautela neste pregao, levando os investidores a deixarem ativos de risco de todo tipo de classe. Como resultado, o real

voltou a se desvalorizar ap4s encerrar com apreciacao marginal um dia antes.

Por volta das 14 horas, a moeda americana avancava 0,67%, a R$ 3,9814. O movimento espelha o do exterior, onde o délar

subia frente ao rand sul-africano e em relagao ao rublo russo.

No exterior, esse sinal de alerta se concretizou na queda dos rendimentos dos titulos soberanos de paises desenvolvidos,
que voltaram a renovar minimas histéricas. O rendimento do bund de 10 anos da Alemanha ficou em -0,610%, enquanto o
titulo de mesma maturidade do Reino Unido tocou 0,432%. Nos Estados Unidos, o juro da T-note de 10 anos chegou a

operar a 1,613%. No mesmo momento, a T-note de 2 anos operava a 1,541%.
Juros

As preocupacoes com a fraco crescimento da economia global conduzem a queda das taxas de juros em todo o mundo. E o
Brasil nao sai ileso deste movimento. Na B3, os juros futuros caem desde o comego do pregao num movimento que denota

as apostas reforgcadas na queda adicional da Selic.

O que torna o movimento ainda mais notdério é o contraste com o desempenho de outros ativos locais, o que indica uma
posicao bastante cautelosa do investidor com o risco de recessao global. Hoje, o DI para janeiro de 2020 passa de 5,53%
para 5,51% e o DI para janeiro de 2021 cai de 5,49% para 5,44%, a despeito da alta do ddlar e da desvalorizagao do

Ibovespa.

De acordo com analistas, as apostas numa flexibilizacao adicional da Selic ainda podem ganhar tracao nos préximos meses
conforme o cenario de aprovacao de reformas, inflagao baixa e atividade fraca em todo o mundo vai se confirmando. E nao

faltam motivos hoje para reforcar a expectativa de novos estimulos monetéarios no pais.
Desta vez, os novos sinais de fraqueza econémica vieram da area de consumo, com os dados de varejo do IBGE.

Para além do quadro local, o espago para corte de juros ficou ainda mais evidente com os esforcos de bancos centrais de
outros emergentes para conter a fraqueza econémica que abala o mundo. Tudo isso ganha tons ainda mais dramaticos
pelos temores com o impacto contracionista da guerra comercial entre China e Estados Unidos.

Vale dizer que a configuragcao do mercado fica diferente de segunda-feira que foi um dia classico de aversao ao risco com as
noticias sobre a guerra comercial. Naquela ocasiao, o prémio de risco aumentou em todos os ativos, incluindo bolsa,

cambio e juros.



