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Otimismo do mercado 'é sO o comeco',
diz governo

Por Fabio Graner | De Brasilia E |E| m m

Enquanto prepara a proposta de reforma da
Previdéncia, a equipe econdmica avalia que o
rali dos mercados nas tiltimas semanas é
apenas o comeco de um movimento positivo
que deve perdurar e se acentuar se a Proposta
de Emenda Constitucional (PEC) for

aprovada. Por isso, jA ndo se descarta

crescimento de 3,5% para o PIB este ano.

Por outro, lado, a leitura é que, sem reforma, a economia repetira o padrao dos
ultimos dois anos, com expansaoc inferior a 2%. Por ora, a projecio oficial do governo
segue a feita ainda na era Michel Temer e que esta alinhada a média do mercado,
embora haja um "viés de alta” apontado nas planilhas do governo.

O aspecto-chave dado a reforma da Previdéncia esta relacionado diretamente as
expectativas. S6 a percepcio positiva sobre as discussoes internas do governo e a
leitura de que ha grande chance de avancos no Legislativo ja derrubaram as taxas de
juros e a cotacao do dolar.

Essa melhoria das condigoes financeiras, se mantida, se traduz para a economia real
em mais crédito e mais disposicio de investimento e consumo por empresas e
familias.

Fontes da area econémica lembram que historicamente, no Brasil e no mundo,
episadios de recessao profunda sao seguidos por forte erescimento economico. No
Brasil isso nao ocorreu nesse momento mais recente, fato atribuido as incertezas
politicas e ao naoc avanco da reforma previdenciaria, considerada erucial para
resolver de forma sustentivel o problema fiscal brasileiro.

De qualquer forma, a leitura é que a perspectiva é favoravel ao avanco da reformae
iss0 Ja esta sendo antecipado. Mas ainda ha muito espaco para melhora de humor do
mercado e impactos econdmicos reais, 3 medida que ela avancar no Congresso e se
realmente for aprovada.

Para o economista Rogério Studart, associado ao Brookings Institutions e ex-diretor-
executivo do Brasil no Banco Mundial, o cenario deste ano de fato estaria mais
favoravel a um crescimento econdmico mais acelerado. Segundo ele, um dos motives
é que esta saindo de cena o fator "espera do que vai acontecer”, que vinha represando
decistes de consumo e investimento no Brasil.

Além disso, ele acredita que havera uma maior execucio de projetos de
investimentos no Ambito do PPI (Programa de Parcerias de Investimentos), atraindo
recursos locais e estrangeiros que estavam "empocados” e em busca de um lugar para
investir. "As privatizacoes também vao criar algum investimento inicialmente - como
ocorreu no comeco dos anos 90", disse. "Se uma parte deste cenario se realizar,
aumentamos o investimento em construcao - com efeitos diretos no emprego”,
acrescenton.

Para ele, deve haver também um efeito de expectativas. "Sem ter feito nada, o
governo vai ser visto como 'na direc3o correta’ pelo mercado. O pessoal empregado
vai dar mais apoio, e ninguém resistira as reformas - o governo aprova quase tudo
que quer. O resultado & que os investidores externos vao se interessar pelos ganhos
rapidos e vai aumentar o fluxo de investimentos estrangeiros”, avaliou, ponderando
que tal quadro supoe que nao haja uma erise internacional.

Critico da politica que chamou de "ajustecidio” dos tltimos anos, Studart aponta que,
se esse ciclo de recuperacao se confirmar, a tendéncia é que isso ocorra com
deterioragao de salarios de trabalhadores e aumento na designaldade social.
"Estaremos na mesma situagao da recuperacio americana depois de 2009: os pobres
e classe média baixa nao terao félego para contribuirem para o consumo.
Cresceremos com muita fragilidade, desigualdade e com competitividade baixa",
afirmou.



