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Petrobras capta US$ 4 bilhdes no
exterior e ganha prazo para dividas

Pauia Whitaier - 12 abr 2016 eanas
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Tanques de combustiveis da Petrobras em Cubstdo; companhia j& refinanciou USS 14 bilhdes

TASSIA KASTNER
DE SAQ PAULO

09012007 @ 22h56
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Em uma estratégia para ganhar mais prazo para
pagar suas dividas, a Petrobras captou 1SS 4
bilh&es em emissio de papéis no mercado
internacional nesta segunda-feira (g), o dobro do
valor planejado pela mmpanlua (Js recursos serdo
usados para recomprar papeis com vencimento ate
2020. Investidores terdo ate 6 de fevereiro para
revender titulos a estatal.

A Folha apurou que havia demanda para US$ 2o bilhées, sinalizando que a
desconfianca dos investidores com as fraudes na Petrobras investigadas pela
Operacio Lava Jato diminuin diante das mudancas recentes no comando da
companhia. A estatal sofre diversos processos na Justica americana devido a
perdas com corrupgao.

A companhia pagar a juros de 6,125% para 1S5 2 bilhdes em titulos que
vencerdo em cinco anos. Os outros 1755 = bilhdes, com vencimento em dez
anos, sairam por 7,375%. O preco ficou abaixo do negociado na emisséo
anterior, em julho de 2:::1!5_. quando os juros foram de cerca de 8%.

Essa e a terceira vez em cerca de um ano que a estatal emite novos papéis
para alongar o prazo de pagamento de suas dividas.

Em maio, a companhia havia feito uma primeira emissio, retomada em
julho. No total, a Petrobras refinancion quase 175% 14 hilhes.

Veja a cronologia do inferno astral da Petrobras 7de27 € D
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No mercado, a percepgio é que ha demanda por ativos brasileiros, e a
Petrobras deve aproveita-la para realizar outras operacoes semelhantes nos
proximos meses.

A ampliagio do prazo de pagamento deve ajudar a companhia a manter
dinheiro em caixa em um ambiente em que a queda na demanda por
combustiveis no mercado interno e os pregos mais baixos do petroleo
dificultam a geragio de receitas.

Segundo a Moody's, o risco de liquidez (nio ter dinheiro em caixa) da
Petrobras se reduz com a venda de 17S$ 13,6 bilhées em ativos e o prazo
maior para honrar dividas, mas ainda é elevado.

No final de setembro, dado mais recente, a empresa ainda precisaria pagar
1755 7,9 bilhdes em 2017 e 175§ 13,5 bilhdes em 2018, de acordo com a
Moody's

Em seu plano de negocios, anunciado em setembro do ano passado, a
Petrobras anunciou intencdo de vender U755 19,5 bilhdes em ativos entre
2017 € 0 ProXimo ano.

Os investimentos devem cair em um quatro até 2021, e a companhia quer
reduzir sua divida para 2,5 vezes o potencial de geracio de caixa (medido
pelo Ebitda). Hoje, esse indicador esta em 4,07 vezes.

Uma das medidas para melhorar a geracio de receitas da companhia foi a
criacdo de uma politica de reajuste de preco dos combustiveis. O valor de
venda de gasolina e diesel nas refinarias é revisto pelo menos uma vez por
més. Wa semana passada, o custo do diesel subin 6,1%.

*
Petrobras - 2° trimestre de 2016
Prejuizo RS 16,5 bilhdes

Receita B3 70,4 bilhdes
Divida liquida ES 925.6 bilhdes # & %
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