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Delacao da Odebrecht pode afetar acao
contra Braskem

For Fernando Torres & Camila Maia | 530 Paulo ﬂ IE' m m

A cada vez mais proxima homologacio das delagdes premiadas de executivos da
Odebrecht, bem como a realizagdo de um acordo de leniéncia por parte de empresas
do grupo empresarial, deve influenciar o andamento das agoes coletivas movidas por
investidores americanos em Nova York contra a Braskem e a propria Odebrecht, na
condicao de controladora.

A logica parece simples. Se executivos do grupo admitirem a antoridades brasileiras
- & também americanas -, que pagavam propina nos casos investigados pela Lava-
Jato, como sustentar uma defesa que negara essas mesmas praticas em um processo
civil nos EUA em que investidores alegam que tiveram prejuizo por informacgdes
enganosas divulgadas pela Braskem?

Mas, conforme uma fonte proxima ao caso, a consequencia negativa para a Braskem
e para Odebrecht ndo & imediata e nem garantida. E pode ser diferente para as duas
empresas.

[ss0 porque ainda esta pendente uma decisio
Admissdo de ilegalidade em judicial anterior ao merito de discussio - que
ﬂm?ﬁ? no Brasil reduz chanee  tem relagio com a prestagio de informaces
de vitoria nos EUA se juizndo  alegadamente enganosas sobre o suposto
anular processo ja pagamento de propina na negociagio do
prego da nafta que a petroquimica compra da

Petrobras.

A defesa da Braskem apresentou, em julho, um pedido a Justica americana para
encerrar todas as acusagies, com um argumento que pode soar estranho, mas que na
visdo dos advogados teria base juridica. Eles questionam se a legislacio do mercado
de capitais americano obriga uma empresa divolgar acs investidores que pratica
fraudes ou atos de corrupéao.

() juiz Paul Engelmaver ainda nao se posicionon sobre 1sso.

Além desse ponto, a Braskem alega que, embora tenha divulgado a formula
contratual do prego da nafta, ndo foram feitos comunicados sobre a negociacao da
formula e nem de fatores que tenham influenciado essa negociagio. Seguindo essa
linha, a petroquimica ndo teria cometido um crime ao ndo informar o suposto
esquema de pagamento de propinas em troca de condigdes favoraveis para compra
de nafta, pois nao publicon comunicados negando que tenha feito as negociacoes
ilegais.

Os investidores rebateram a defesa da Braskem. mas ainda ndo ha uma data
estabelecida para uma decisdo do pleito.

O entendimento & que, se a tese preliminar da Braskem for aceita, esvazia-se o caso.
E mesmo a delagdo feita no Brasil ndo teria influéncia no andamento da agdo de
classe, que representa todos os investidores que negociaram recibos de agoes (ADEs)
da BEraskem na Bolsa de Nova York entre julho de 2010 e margo de 2015,

Ja se 0 juiz negar o pedido da Braskem, ai sim a assuncdo de colpa feita no Brasil
tende a pender a balanca a favor dos investidores que pedem indenizacio, ja que a
ACusagio ndo precisard provar que houve corrupgao, apenas o vinculo entre sua
revelacdo ao publico e a desvalorizacio das agdes.

Isso poderia tanto favorecer a vitoria dos investidores na disputa judicial como
acelerar uma negociacao de um acordo financeiro por parte da petroquimica.

Sem acordo, o proximo passo processual seria a discussdo da certificacdo da classe -
ou seja, de definir o grupo de acionistas representado no processo. Mas dificilmente
a negociagio de um acordo vai esperar isso acontecer.

E vale dizer que a sitnacdo da Odebrecht, dona de 50,1% das agies com direito a voto
da Braskem, corre em separado - e com prazos diferentes, porque ela foi citada no
Brasil com atraso.

Se 0 pedido da Braskem para encerramento do caso for aceito, a controladora se
beneficia diretamente. Mas o contrario nio e necessariamente verdadeiro.

A defesa da Odebrecht no caso, que tem até dia 14 para se manifestar, deve alegar
que o processo ndo pode ser estendido ao controlador e tambem questionar se ha
jurisdicdo para punicio de uma empresa que ndo & americana e ndo tem agdes
negociadas nos EUA - que seria o caso apenas da Braskem.

Embora as legislagoes anticorrupcao e contra lavagem de dinheiro nos EUA tenham
uma visdo bastante abrangente sobre jurisdicio - bastando que tenha ocorrido algum
pagamento em dolar, uso de banco americano ou comunicacao feita a partir dos
Estados Unidos -, as regras sobre punigoes no mercado de capitais ndo sio as
Mesimas.

E para punir o controlador - "control person” - pela acdo de uma controlada, seria
preciso provar que ele & o responsavel primario pela conduta ilegal e que ele de fato
controlava a entidade que teria formalmente cometido a ilegalidade.

Procurados pelo Valor, Mark P. Gimbel, socio do escritdrio Covington & Burling, que
defende a Braskem no processo, e Michael Carlinsky, do Quinn Emanuel. que
representa a Odebrecht, ndo se pronunciaram. A Braskem disse que se manifesta
sobre 0 tema apenas nos autos do processo.

Quem também acompanha de perto o desenrolar da agio coletiva contra Braskem e
Odebrecht sdo os advogados que ideram processo semethante nos EUA contra a
Petrobras, que tem 47% das agdes ON da petroquimica.

A estatal, que e acusada de ter se envolvido com um esquema de corrupgao que
inflou o valor de seus ativos, insiste que foi vitima de um cartel de empreiteiras. Mas
os advogados que acusam a petroleira entendem que, dependendo dos termos de um
eventual acordo da empreiteira nos Estados Unidos, podem ganhar mais argumentos
para rebater a defesa da estatal.




