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ECOMOMIA PETROERAS

Com alta de 170% nas acoes, Petrobras
comeca a reverter efeitos da Lava Jato

Valorizagio dos papéis ao longo do ano fez a petroleira sair do 11° para o 8° lugar
na lista das maiores companhias globais do setor, mas ainda esta longe de
recuperar selo de boa pagadora
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Fernanda Nunes, Mariana
Sallowicz e Vinicius Neder / RIO,
(O Estado de 5.Paulo

e endividada do mundo, a Petrobras comeca a

Apesar de ainda carregar o titulo de petroleira mais

reconquistar a confianca dos investidores e a reverter
os estragos deixados pelas denineias de corrupgio
levantadas pela Operacdo Lava Jato, da Policia
Federal. Com uma alta de 168% em suas acées
acumulada no ano, a estatal ja conseguiu subir neste
ano tres degraus em um ranking de valor de mercado

que renne as grandes companhias do setor. A estatal,

que chegou a ocupar o terceiro lugar em maio de
2008, hoje é a 8.2 colocada. Em janeiro deste ano,
sel pior momento, estava na 11.2 posicao.

Em entrevista exclusiva ao Broadcast, sistema de
noticias em tempo real do Grupo Estado, o
presidente da estatal, Pedro Parente, comemora a
escalada, mas diz que “a parte mais dificil vem agora®.
“Executar um plano que inclui reducao de custos e de
investimento, sem reduzir metas e com ganho de
produtividade, alem de um programa de
desinvestimento relevante, requer muita disciplina.”

O projeto da Petrobras é correr com os ajustes para
alcancar, em 2018, 05 mesmos indicadores das
petroleiras que possuem grau de investimento, o selo
de boa pagadora que perdeu em fevereiro de 2015. A
principal meta é a reducio do comprometimento do
caixa com pagamento de divida. A ideia é chegar a um
indicador de alavancagem (relacdo entre divida
liquida e geracio de caixa) de até 2,5 em dois anos.
Hoje, o indicador esta em torno de 5.

“Desejo o grau de investimento o mais cedo possivel.
A gente tem de fazer a nossa parte e o upgrade’
(elevacio da nota de risco) vem como consequencia”,
acrescentou Parente.

RAID X DA PETROBRAS

» Pringipals indigadores da gompanhia
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Risco. Na ultima sexta-feira, a agencia de
classificacdo de riscos Moody’s elevou a nota da
companhia, mas continuou indicando ao mercado
que a petroleira ainda nao faz parte do seleto grupo
de empresas isentas de risco. A companhia continua
com grau especulativo e precisa avancar cinco
degraus para recuperar o selo de boa pagadora.

T'm dos pontos de alerta é a investiga¢io criminal
sobre a companhia nos Estados UTnidos, relacionada a
corrupcio e suborno. A acio afetara negativamente o
caixa da empresa em um montante que ainda ndo esta
claro, destacou a Moody's.

Também na sexta, a estatal anunciou que fechou
acordo para encerrar quatro agdes individuais contra
a empresa, no valor de US$ 353 milhdes. Essas ages
tramitam em conjunto com outras 23, alem de uma
acao coletiva, em Nova York.

A Petrobras colhe hoje os beneficios da melhora do
mercado internacional de petroleo. A empresa tem
ganhos também com o resultado da alta do real
frente ao dolar, por causa do alto endrvidamento em
moeda americana. Para o mercado financeiro,
tambeém foram positivas as mudancas regulatorias
feitas pelo presidente Michel Temer, que promete
reduzir a interferéncia do governo em seus negocios.

A principal delas foi a que libera a operacdo do pre-
sal a qualquer petroleira, e ndo so a Petrobras. O
mercado avalia que suas retvindicacdes para o setor
estao sendo contempladas por Parente, pelo
Executivo e pelo Congresso. O contentamento &
indicado pela valorizacao das acoes da empresa.

(O banco Credit Suisse, por exemplo, ja ndo acredita
que a Unido, socia majoritaria, deve capitalizar a
estatal, como afirmou o presidente do banco, José
Olympio Pereira, em entrevista ao Estado, em marco.
A avaliacdo do banco é que o cenario internacional
ajudou a Petrobras a superar o pior momento e que a
administracio passou bem pela turbuléncia, cortando
custos, reduzindo investimentos & vendende atives.

Diante desse cenario, a tendéncia dos financiadores &
reduzir a taxa de juros cobrada em emprestimos, o
que faz com que a empresa ja ndo dependa do
Tesouro para quitar dividas com vencimento no curto
prazo.

Relatorio do Bradesco BBI aponta que a mudanga
regulatoria que liberou a operagio do pré-sal abriu
espaco para que a estatal venda fatias em projetos na
regido e engorde seu caixa.

Um analista de um grande banco lembra que a
recuperacao da empresa ndo pode ser medida so pelo
preco da acdo. Apenas depois da concretizacido de
todos os projetos financeiros e operacionais é que
sera possivel dizer que a crise na estatal ficou no
passado.

No entanto, o0 mesmo analista diz que ainda ha
espaco para valorizacio dos papéis. “No comeco do
ano, a Petrobras fazia as contas de gquando 1a quebrar
porque o mercado de dividas estava fechado e a
geracdo de caixa ndo cobria as dividas de curto prazo.
Agora, 0 momento € outro.”
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