Valor s

Reformas do governo Temer terao longo caminho,
diz Moody's

Por Valar

SAD PAULD - As propostas de reformas destinadas a inverter a trajetéria de deterioracio fiscal hrasileira,
apresentadas pelo governo intering de Michel Temer, tém poucos detalhes e sua aplicacio potencial
provavelmente vai se provar como um processo longo e drduwo, sepundo a agéneia Moody's Investors Service.

0 governo intering alterou a meta de déficit primério do pais em 20 de maio para B8 170.5 hilhdes_ equivalente a
2. 8% do PIB. A administracio da presidente afastada Dilma Rousseff havia previsto wum déficit primério entre
0,05% a -1.5% do PIB.

A revisfo fol muito maior do que se esperava, segundo a Moody's. A agéneia ressalta que um déficit primério
dessa magnitude seria o maior do Brasil em mais de 25 anes, destacando a gravidade dos desafios fiscais queo
pais enfrenta.

“Apesar de esperarmos que a atual administraciio tenha nma melhor chance de trabalhar com o Congressoe do que
o governdo anterior, ainda ndo vemos um caminho clare par a implementacio de reformas estruturais™, disse
Samar Maziad, vice-presidente e analista sénior da Moody's responsével pelo rating do Brasil.

0 gowerno est experimentando um forte decriscimo de receitas porgque 8 economia segue em retraciio, a0 mesmao
tempo em que o6 gastos obrigatdrios permanecem no mesma patamar.

Mo inicio do segundo mandato de Dilma Rousseff, os déficits fiscal e primérnio do governo eram 6,05% e 0.57%,
reapectivamente. No ano passado, os déficits fiscais e priméirio anmentaram para 10,3% e 1,9% do PIB, de acordo
om0 relatdrio “New Deficit Target Reflects Severity of Fiscal Challenges.™

A agéneia ainda nota que as despesas ohrigatrias sho responsiveis por go% do gasto total do governo, deixando
pouco espaco para ajuste de despesas. Entre as propostas do novo govemo estio a implementaciio de um teto
para 08 gastos. Se tal limite for aprovado e posto em pritica. a Moody's interpretaria isso como urm
desenvolvimento positive para o crédito soberano.

Ainda assim, a agéneia segue monitorando s o novo governo do Brasil vai ser capaz de entregar o choque de
credihilidade politica necessério para melhorar substancialmente as perspectivas de erédito no médio prazo do
pais.



