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Boletim Conjuntural do Mercado de Cafeé
— Maio de 2015 —

— Futuros do café apresentam significativas perdas em maio diante do fortalecimento do délar e da
multiplicidade de estimativas de safra.

A multiplicidade de estimativas de safra langadas em maio, que reforcou o clima especulativo sobre
uma maicr disponibilidade futura de café no mundo, e o fortalecimento do délar resultaram em novas
desvalorizagBes das cotagdes internacionais do café.

Os prognosticos apresentados pelo Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (Usda) nas
ultimas semanas apresentaram tendéncias de aumento nos volumes produzidoes em 201516 na
Indonesia, Colombia, India, Guatemala, Vietna e Peru, em comparagdo com a temporada anterior.
Paralelamente, diversas estimativas para a safra 201516 do Brasil, grande parte sem embasamento
de campo, resultando em um intervalo de varagdo equivalente & produgdo colombiana, ativaram as
vendas pelos investidores.

Proximo ao final do mes, esse cenario ja bastante especulativo, tendendo a um clima excessivamente
otimista quanto & dispeonibilidade de café, foi corcado pela projecdo de superavit de 1.1 milhdo de
sacas na oferta do gric na temporada 2015/16 pela Velcafé. No entanto, & importante ressaltar que
essa projecdo apresenta um volume muito pequeno, insuficiente para compensar o déficit superior a 6
milhGes de sacas na oferta mundial do produto, previsto pela Organizagio Intemacional do Cafe (OIC)
em 2014/15.

Mesmo assim, os fundos que Operam no merc ado futurc e de opcies do café arabica da ICE Futures
US aumentaram suas posicBes vendidas, que atingiram o maior volume desde dezembro de 2013,
podendo caracterizar um mercado sobrevendido diante da realidade produtiva.

Isso porque, a partir do segundo semestre de 2015, o Brasil registrara significative encolhimente de
seus estoques de café, devido as dltimas colheitas prejudicadas por pericdos prolongados de
estiagem, ac mesmo tempo em que as exportacdes apresentaram forte crescimento. Outro fator que
gera incerteza refere-se ao clima na primavera de 2015 e no verdo de 2016 na Regide Sudeste, o qual
afetara os proximos ciclos produtives do Pais.

O metecrologista Paule César Espinoza Etchichury, da Somar Metecrologia, em palestra na
Asscociacde Comercial de Santos, afirmou que, embora ndo seja esperado atrasc no retomo das
chuvas, as precipitactes dos meses de setembro e outubro deverio ser irregulares, em cenario
climatico semelhante a 2014, Ja o verdo de 2018 devera apresentar "cenario climatico semelhante ao
dos verbes de 2013 e 2014, que ficaram marcados por chuvas imegulares e ondas de calor”.

O compertamento do délar também contribuiu para a desvalorizacdo das cotagBes futuras do café em
maic. Refletinde as pressuposicbes sobre o aumento dos jurcs dos Estados Unides ainda neste anc e
as dificuldades econdomicas do Brasil, a moeda norte-americana acumulou valorizag 3o de 5.8% ante o
real, encerrando o més a RE 3,1873.
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O vencimento julho do Contrato C da ICE Futures US acumulou queda de 1.130 pontos, sendo cotado
a US$H 1,2615 por libra-peso no ditimo dia do més. A cotacdo meédia mensal, de US$ 1,3, foi 29.8%
inferior 3 do mesmo pericde de 2014, Porém, quando convertidas para reais, as cotagfes de Nova
York aproximam-se do patamar de maio do ano passado, devido ac fortalecimento do délar no Brasil.

Os estogues certificades de arabica da bolsa nova-iorquina apresentaram reducdo de 106 mil sacas,
encerrando o més em 2,14 milhtes de sacas. O volume estocado encontra-se em patamar 16% inferior
ao chservado no mesmo pericdo do ano antecedente, de 2 55 milhtes de sacas.
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O mercado futuro da variedade robusta tambem encermou o més com significativas perdas. O
vencimento julho/2015 negociado na ICE Futures Europe acumulou queda de USS 160, sendo cotado a
USF 1.632 por tonelada no dltimo dia do més. A cotacdo média mensal, de USH 1.708/. foi 17.2%
infericr a de maio de 2014,

Os estoques certificados de robusta monitorados pela ICE Futures Europe mantiveram a tendéncia de
alta e atingiram 3 milhtes de sacas em maio, volume aproximadamente 3.5 vezes superior ao
contabilizado no mesmo periodo do ano passado.
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A arbitragem entre os terminais londrino e de Mova York apresentou tendéncia de estreitamento em
maio, encerrando o més em USSE 0,52, ante os US$ 0,56 registrados no final de abril.

Mo Brasil, os trabalhos de colheita da temporada 201516 foram iniciados e algumas origens relataram
problemas com o aumento da umidade, que chegou a prejudicar a secagem dos cafés nos terreiros. O
Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada (Cepea) divulgou gue ha rsco de depreciagao
da qualidade dos grios de arabica, principalmente no Cemrado Mineiro, cuja produgdo ja foi bastante
afetada pelas condigBes climaticas adversas do ano passado.

As perspectivas climaticas para a primeira quinzena de junho s3o0 de reducdo dos volumes de chuvas
no Sudeste do Brasil. Porem, os mapas da Climatempo mostram possibilidade de até 50 mm de
precipitagbes sobre as regibes cafeeiras dos Estados de 530 Paulo e Minas Gerais.

O mercado fisico seguiu desaquecideo, ja que o nivel de precos se encontra aguém das expectativas
dos produtores. Segundo o Cepea, a oferta efetiva dos lotes da safra comrente deve ser postergada, ja
gue houve menor quantidade de vendas antecipadas dos grios a serem colhidos em relagdo ao
mesmo periodo do ano passado. Os indicadores da instituicdo para as variedades arabica e conilon
foram cotados, no final de maio, a R% 411.05/saca e a R§ 289, 18/saca, com perdas de,
respectivamente, 5.6% e 1,6% no més.

* Material elaborado pela assessoria técnica do CNC.
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